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Abénex Capital acquiert Vulcanic auprés de 21 Centrale Partners

Abénex Capital accompagné de Christian Schott et de son équipe acquiert le groupe Vulcanic auprés
de 21 Centrale Partners. Le Groupe Vulcanic est le leader européen dans la conception et fabrication de
systémes de chauffage, de refroidissement et de contréle de température pour I'industrie. Vulcanic a
développé une base de clientéle diversifiée de plus de 30 000 comptes ainsi qu’un vaste portefeuille de
références de haut niveau devenant ainsi un expert reconnu du secteur.

Au cours des 5 derniéres années, accompagne par 21 Centrale Partners, Vulcanic a joué un réle de consolidateur
sur des marchés de niche et a mené avec succeés une politique d’intégration au niveau du Groupe, via la mise

en place d’'une gouvernance, la cession d’actifs non stratégiques, une rationalisation industrielle ainsi que le
renforcement de I'équipe de management.

Vulcanic a considérablement développé sa couverture internationale au cours des derniers mois, notamment a
travers la création d’une filiale au Royaume-Uni en 2010 et 'acquisition de nouvelles capacités de production en
Espagne en 2011. Cette expansion internationale a été menée afin d’augmenter le potentiel de croissance future
du groupe principalement dans l'activité de gestion de projets d’ingénierie de grande envergure dans les secteurs
de la pétrochimie et de la production d’énergie.

Christian Schott, Président du groupe Vulcanic, mentionne : "Je remercie 21 Centrale Partners de nous avoir
accompagneés dans cette phase de développement international et me réjouis de I'arriveée d’Abénex Capital pour
cette étape visant a nous donner une dimension mondiale".

Patrice Verrier, Associé-Gérant d’Abénex Capital, déclare : "Nous sommes ravis d’accompagner le management
du groupe Vulcanic dans sa prochaine phase de développement international, tant organique que par de
nouveaux projets d’acquisitions”.

Gérard Pluvinet, Président du Directoire et Francois Barbier, Membre du Directoire de 21 Centrale Partners
déclarent : "Vulcanic est aujourd’hui idéalement positionné pour accéder a une nouvelle étape de développement
et saisir les opportunités de croissance qu’offrent les marchés émergents ainsi que le potentiel des industries de
la pétrochimie et production d’énergie".

INVESTIR C’EST AVANT TOUT S’INVESTIR !
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A propos d’Abénex Capital

Abénex Capital est une structure 100% indépendante en matiére de prise de participations dans les sociétés non cotées.
Abénex Capital investit, a long terme, dans des projets de croissance et d’optimisation opérationnelle, aux cotés des
équipes de direction, spécialisée dans les opérations de capital développement et de capital transmission avec ou sans effet
de levier. L’équipe dispose d’un savoir-faire prouve et reconnu dans les projets de croissance externe, de public-to-private
et de situations complexes. En outre, Abénex a réalisé de nombreuses transactions aux cétés d’actionnaires familiaux. Ses
prises de participation dans des entreprises dont la valorisation peut atteindre 500 millions d’euros sont soit majoritaires, soit
minoritaires.

www.abenexcapital.com

A propos de 21 Partners

21 Partners est un groupe de capital investissement dédié a la croissance d’entreprises du mid-market en France, en ltalie,
en Suisse et en Pologne. Le Groupe, dirigé par Alessandro Benetton et Gérard Pluvinet, gére des fonds a hauteur d’environ
1,3 milliard d’euros. 21 Investimenti Il (Italie), lancé en 2008 avec 283 millions d’euros d’engagements, a investi dans 7
sociétés dont 1 a déja été réalisée avec succes.

21 Centrale Partners (France) a récemment réalisé le closing de son 4e Fonds avec 380 millions d’euros d’engagements et
a déja effectué 4 investissements.

www.21partners.com

A propos de Cathay Capital Private Equity

Cathay Capital Private Equity est une société d’investissement franco-chinoise. Fondée par Mingpo Cai et Edouard Moinet
et gérant deux fonds agréés par ’AMF depuis 2007, elle développe une stratégie d’investissement transnationale en
financant des entreprises indépendantes et ambitieuses. L’équipe composée de 20 professionnels, basés a Paris, Shanghai
et New-York, a réalisé une vingtaine d’investissements, minoritaires comme majoritaires, dans des secteurs aussi variés que
le luxe, le médical, 'agroalimentaire, I'industrie ou la distribution spécialisée.

www.cathay.fr

INTERVENANTS SUR L'OPERATION

21 Centrale Partners (Frangois Barbier, Xavier Payet)

M&A cédant : Hawkpoint (Nadim Barouki, Philippe Guérin, Grégoire Le Sourd)

Conseil juridique cédant : Mayer Brown (Xavier Jaspar, Emily Pennec)

Vendor Due Diligence financiére : Eight Advisory (Katia Wagner, Bruno Raillard)

Vendor Due Diligence stratégique : Advention (Alban Neveux, Frédéric Missé)

Vendor Due Diligence juridique : De Pardieu Brocas Maffei (Jean-Frangois Pourdieu, Thibaut Caharel)
Vendor Due Diligence environnement : URS (Julie de Valence, Bertrand Latrobe)

Abénex Capital (Patrice Verrier, Antoine Schouman, Antoine Houél)
Co-investisseur : Cathay Private Equity (Edouard Moinet, Fabien Wesse)

Conseil juridique investisseur : Frieh Bouhénic (Xavier Norlain, Damien Boulanger)
Conseil fiscal investisseur : Arséne Taxand (Denis Andres, Alexandre Rocchi)

Due diligence financiére investisseur : KPMG (Axel Rébaudiéres, Emmanuel Ducrocq)

Conseil financier management : Oloryn (Frédéric Jannin, Roland de Farcy)
Conseil fiscal management : Jean Goncalves

Dette mezzanine : Axa Mezzanine (Christophe Vulliez, Grégory Pernot)

Dette senior : CIC (Brice Bourrely, Héléne Héas), LCL (Bruno Zerbib, Elsa Rouquet), BNP Paribas (Guillaume Redaud)
Conseil juridique emprunteur : Frieh Bouhénic (Maud Manon, Nicolas Com-Nougué)

Conseil juridique dette mezzanine : Willkie Farr & Gallagher (Paul Lombard, Christophe Garaud)

Conseil juridique dette senior : Linklaters (Arnaud Fromion, Romain de Ménonville)
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